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以下資料由達爾膚生醫科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：達爾膚生醫科技股份有限公司 (股票代號：6523)
	輔導推薦證券商
	元大寶來證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	陳政昌/ (02)2718-1234分機6677

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購達爾膚生醫科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	元大寶來證券股份有限公司
	富邦綜合證券股份有限公司

	認購日期
	104.04.27
	104.04.27

	認購股數（股）
	746,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.65%
	0.35%

	認購價格
	130元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	達爾膚生醫科技股份有限公司(以下簡稱達爾膚)，致力於化妝保養品之研發與銷售，達爾膚目前擁有超過1200個銷售據點，遍佈中國大陸、香港、新加坡、馬來西亞、美西、加拿大等地，身為台灣No.1醫美領導品牌，除深耕本土外，更從台灣出發、佈局亞洲，企圖成為亞洲No.1醫美品牌，進而放眼全球，將醫美保養帶入嶄新里程。
股票價值評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，市場基礎法為透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另收益基礎法之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次僅就市場基礎法-本益比法進行評估。
本次參考與達爾膚從事相同或類似業務之國內上市櫃公司(麗豐-股票代號：4137、大江生醫-股票代號：8436、友華-股票代號：4120、曜亞國際-股票代號：4138  )103年度本益比區間為15.2~28.4倍，若以該公司103年度每股盈餘8.68元作估算，合理價格區間為131.94~246.51元。由於考量達爾膚係興櫃新掛牌公司，而挑選同業皆為已上市櫃公司，本次興櫃認購價格若給予0.7倍的流動性貼水，折算後合理參考價格為92.36~172.56元，另考量達爾膚市場競爭利基、產業發展前景及未來年度預估獲利情形等因素後，本興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為每股130元，介於上述採樣同業考量流動性貼水後之本益比區間，故尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


103年5月6日公司更名為

	爾膚生醫科技股份有限公司。

	
		精品龍頭LVMH集團旗下L Capital Taiwan Beauty Ltd.成為本公司10%以上大股東及法人董事。

		開設台北101醫美旗艦店，且進軍中國市場取得100%上海天鈺(上海)化妝品貿易有限公司股權，並增資美金2,100仟元。

		總經理吳奕叡榮獲安永企業家獎殊榮。


		現金增資新台幣25,550仟元及盈餘轉增資56,388仟元，實收資本額達281,938仟元。


	民國104年
	本公司股票於104年3月31日經證券櫃檯買賣中心核准公開發行。


	三、經營理念：
本公司擁有優秀的研發技術及經營團隊，首創發展出革命性微導傳輸科技，秉著「以最簡單有效的方式，創造最完美無瑕肌膚」的速效醫美保養理念，針對亞洲肌膚優弱特性與需求，研發「高效能」、「低敏感」的專業保養系列，並和全球實驗室技術合作，運用先進科技、嚴選百餘種國際專利活性成分，堅持「無添加、不含酒精、高濃度、高等成分、高安全性」五大研發標準，並與通過ISO國際品質認證的台灣化妝品大廠攜手製造，全系列產品皆100%通過低敏、安定性與非致痘臨床測試，品質安全有保障。  

公司自成立以來專注於本業經營，秉持誠信經營之經營原則，且遵守相關法令規定，積極強化內部管理與提昇管理品質及績效，以持續維持優良企業形象，增加客戶對公司之信任，追求企業永續經營及成長。本公司之工作環境優良舒適、員工福利完善，並提供多元化的教育訓練與專業進修課程，且規劃進入資本市場以吸收更多優秀人才進入公司服務，厚植經營團隊實力，再將經營成果回饋股東大眾，盡企業應有之社會責任。 
四、未來展望：
1.短期業務發展計畫

A.積極開拓中國市場

    本公司目前主要產品銷售市場為台灣地區，根據統計，2013~2018年中國大陸美容及個人保養用品年複合成長率為8%，其中護膚品銷售佔比達50%，顯見中國大陸美容護膚品產業具有相當可觀的發展潛力。短期內本公司將以耕耘多年、既有的「微整保養專家」形象及專業醫學美容背景之姿，透過多面向行銷策略及媒體經營操作，積極發展線上、線下等多元銷售管道，大舉開拓中國市場。

B.提升通路單店業績

    精準掌握美容保養市場流行趨勢，領先業界持續開發具差異性與特色之美容保養品，並且增加通路駐點美容顧問數量，並強化教育訓練與服務細節，結合創意宣傳主軸與具彈性之促銷活動，以帶動通路單店業績成長。

C.促進通路店數成長

    隨著消費者保養觀念的改變，從基礎保養進化到醫學預防美容，促使近幾年台灣醫美保養品市場蓬勃發展。本公司短期內將積極進行專業醫學美容諮詢人員的招募、培訓，在台灣市場擴增專業諮詢櫃點，提供消費者貼近的一對一服務，增進品牌好感度、創造產品附加價值與差異化，提升通路店數之成長。

2.中長期業務發展計畫

A.逐步擴展國際市場

    本公司短期將積極耕耘中國市場，打下根基奠定品牌知名度後，藉由卓越的品牌形象、優良的產品質量與多元化的銷售渠道，於中期將市場佈局延伸至泛亞洲區域，長期目標則設定為進軍歐美市場，與國際接軌將銷售版圖拓展至全球。

B.拓展美容保養產品線

    本公司目前主要產品為醫學美容保養品，其用途為女性/男性臉部肌膚保養，未來將藉由台灣醫美保養第一品牌之效應，秉持「高效能」、「低敏感」的產品研發理念，延伸開發應用於臉部以外的美容護膚保養產品，擴展現有產品線之應用範圍及消費群，提升競爭優勢。

C.強化企業品牌形象與國際知名度

    本公司將持續深耕品牌內涵，並積極履行企業社會責任，強化國際知名度與企業品牌形象，同時網羅世界優秀人才加入團隊，厚植本公司的國際競爭實力，以期發展為亞洲地區首屈一指的醫美保養領導品牌，讓全世界都看到MIT醫美保養產業的深厚實力。


                                                                          

	主要業務項目：
主要係從事保養品之研發及銷售等業務。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

[image: image3]
本公司係屬保養品產業，上游主要為原料供應商、半成品製造商、裝填容器及包材製造商，中游則為保養品製造商及品牌廠商，下游則主要為行銷銷售通路包含藥妝店、經銷代理商、網購及百貨量販等。

	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	化妝保養品
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	依照產品功能區分、可分為玻尿酸保濕、VC+微導美白、杏仁酸煥膚、皮脂調理、全方位防護、礦質無瑕底妝、男士速效保養、極緻頂級保養、敏弱肌舒緩及超逆齡修復。
	659,361
	99.48

	飲品及其他商品
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	活顏亮白莓肌及膠原彈力莓肌飲。
	3,448
	0.52

	合     計
	662,809
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年截至3月份止
(自結數)
(註1)

	營業收入
	513,975
	503,134
	573,144
	565,499
	662,809
	154,686

	營業毛利
	213,910
	383,821
	423,458
	385,702
	447,011
	102,142

	毛利率(%)
	41.62
	76.29
	73.88
	68.21
	67.44
	66.03

	營業外收入及支出
	64
	(158)
	1,720
	3,118
	43,970
	2,957

	稅前損益
	108,144
	133,559
	213,841
	224,698
	293,129
	48,440

	稅後損益
	86,031
	103,111
	178,146
	184,662
	239,244
	38,212

	本期其他綜合損益(稅後淨額)
	─
	─
	─
	1,072
	2,904
	─

	本期綜合損益總額
	─
	─
	─
	185,734
	242,148
	─

	淨利歸屬於母公司業主
	─
	─
	─
	188,679
	239,244
	─

	淨利歸屬於非控制權益
	─
	─
	─
	(4,017)
	─
	─

	綜合損益總額歸屬於母公司業主
	─
	─
	─
	189,342
	242,148
	─

	綜合損益總額歸屬於非控制權益
	─
	─
	─
	(3,608)
	─
	─

	每股盈餘（元）
	7.17
	8.59
	14.85
	8.50
	8.68
	1.36

	股利發放
	現金股利(元)
	─
	114.15
	39.07
	5.00
	(註3)

6.00
	─

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	─
	─
	─
	─
	─
	─

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	─
	─
	50.00
	2.50
	─
	─


資料來源：經會計師查核簽證之財務報告。

註1：係依國際財務報導準則編製之合併自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註2：99~101年度為採用我國財務會計準則，102~103年度為採用國際財務報告準則。
註3：103年度盈餘分配案業經本公司104年3月9日董事會通過，惟尚未經股東常會決議。
	最近五年度簡明資產負債表
     單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年

	流動資產
	321,273
	330,352 
	290,497 
	530,046 
	1,002,194 

	不動產、廠房及設備
	─
	─
	─
	4,866 
	10,284 

	固定資產
	2,221
	6,035 
	5,750 
	
	

	無形資產
	422
	1,328 
	1,882 
	1,463 
	2,613 

	其他資產
	9,455
	4,971 
	3,995 
	4,808 
	8,430 

	資產總額
	333,371
	342,686 
	302,124
	541,183 
	1,023,521 

	流動
負債
	分 配 前
	161,826
	68,499 
	78,761 
	62,956 
	125,226 

	
	分 配 後
	161,826
	68,499 
	177,787
	175,731 
	125,226 

	非流動負債
	469
	─
	─
	531 
	702 

	負債
總額
	分 配 前
	162,295
	68,499 
	78,761 
	63,487 
	125,928 

	
	分 配 後
	162,295
	68,499 
	177,787
	176,262 
	125,928 

	股本
	20,000
	20,000 
	20,000 
	200,000 
	281,938 

	資本公積
	─
	─
	─
	80,051 
	348,746 

	保留
盈餘
	分 配 前
	151,076
	254,187 
	204,026 
	193,476 
	263,557 

	
	分 配 後
	151,076
	254,187 
	5,000
	24,314 
	263,557 

	金融商品未實現損益
	─
	─
	(663)
	─ 
	3,352 

	共同控制下前手權益
	─
	─
	─
	4,169 
	─ 

	庫藏股票
	─
	─
	─
	─
	─

	股東權益總額
	分 配 前
	171,076
	274,187 
	223,363
	477,696 
	897,593 

	
	分 配 後
	171,076
	274,187 
	24,337
	308,534 
	897,593 


資料來源：經會計師查核簽證之財務報告。

註1：99~101年度為採用我國財務會計準則，102~103年度為採用國際財務報告準則。

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	101年
	102年
	103年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	73.88
	68.21
	67.44

	
	流動比率(%)
	368.83
	841.93 
	800.31 

	
	應收帳款天數(天)
	46.38
	52.82 
	61.55

	
	存貨週轉天數(天)
	110.61
	109.28
	132.25

	
	負債比率(%)
	26.07
	11.73 
	12.30 


註1：上開資料經會計師查核簽證。

註2：101年度為採用我國財務會計準則，102~103年度為採用國際財務報告準則。
                                                                      

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]



公司概況資料表
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